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Zwischenbericht 1. HALBJAHR 2004/2005

HORNBACH HOLDING AG KONZERN (1. Marz - 31. August 2004)
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HORNBACH HOLDING AG Konzern
Zwischenbericht (IFRS) zum 1. Halbjahr 2004/2005
(1. Mdrz - 31. August 2004)

o Umsatz der HORNBACH-Gruppe plus 10,3 % verbesserten Geschaftsentwicklung der groBflachigen Bau-
und Gartenmarkte erhdhte sich der Umsatz auf vergleichbarer

o Bau- und Gartenmarkte steigern Umsatz auf Flache im Halbjahresvergleich um 4,1 %, in Deutschland lag

vergleichbarer Flache um 4,1 % das Plus bei 3,1%.

o Ertrage wachsen deutlich iiberproportional Im Vergleich zum ersten Halbjahr 2003/2004 stiegen die Er-
trage stark iiberproportional zum Umsatzwachstum. Das Kon-

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres zernergebnis vor Steuern, auBerordentlichen Positionen und

(1. Méarz bis 31. August 2004) hat die HORNBACH-Gruppe Minderheitsanteilen verbesserte sich um 48,9 % auf 78 Mio. €,

Umsatz und Ertrag kraftig steigern kdnnen. Der Konzernumsatz das EBITDA wuchs um 26,7% auf 130,1 Mio. €.
erhohte sich um 10,3 %. Dank einer im zweiten Quartal weiter

Kennzahlen HORNBACH HOLDING AG Konzern 2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) 2004/2005 2003/2004 + % 2004/2005 2003/2004 +%
Nettoumsatz 594,0 526,2 12,9 1.211,6 1.098,5 10,3
davon im europaischen Ausland 183,5 1579 16,2 370,3 325,3 13,8
Handelsspanne (in % vom Nettoumsatz) 35,9% 34,1% 36,2% 34,6%
EBITDA 62,4 42,0 48,6 130,1 102,7 26,7
Betriebsergebnis (EBIT) 442 249 77,5 95,0 68,1 39,5
Konzernergebnis vor Steuern; a. o. Ergebnis und
Gewinnanteilen anderer Gesellschafter 35,7 17,3 106,4 18,0 52,4 48,9
AuBerordentliches Ergebnis 0 0 0 0 1,1 -100,0
Konzernjahresiiberschuss® 17,9 7,6 1355 37,6 26,3 43,0
Durchschnittliches Ergebnis je Aktie (€) 2,24 0,94 135,5 4,70 3,28 43,0
Mitarbeiter (Anzahl) HORNBACH-Gruppe 11.285 10.208 10,6
Investitionen 64,0 62,0 3,2
Bilanzsumme 1.690,9 1.623,1 41
Eigenkapital** 4712 4384 3,2
Eigenkapital in % der Bilanzsumme ** 21,8 27,0

* nach Gewinnanteilen anderer Gesellschafter
** ohne Anteile anderer Gesellschafter
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Umsatzentwicklung

Der Konzern HORNBACH HOLDING AG umfasst die Teilkonzerne
HORNBACH-Baumarkt-AG, HORNBACH Baustoff Union GmbH
und HORNBACH Immobilien AG.

Der Nettoumsatz im HORNBACH HOLDING AG Konzern stieg im
zweiten Quartal (1. Juni bis 31. August 2004) um 12,9 % auf
594,0 Mio. € (Vorjahr 526,2 Mio. €). Kumuliert in den ersten
sechs Monaten des Geschéftsjahres wuchs der Konzernumsatz
um 10,3% auf 1.211,6 Mio. € (Vorjahr 1.098,5 Mio. €). Zu
dieser Entwicklung trugen die HORNBACH Bau- und Garten-
markte auBerhalb Deutschlands mit 370,3 Mio. € gegeniiber
325,3 Mio. € im Vorjahr bei.

Unter der Verantwortung der Tochtergesellschaft HORNBACH-
Baumarkt-AG werden zum 31. August 2004 nach drei Neuerdff-
nungen im zweiten Quartal europaweit 116 groBflachige Bau-
und Gartenmérkte mit einer Verkaufsflache von insgesamt
1.174.000 gm betrieben. Der Nettoumsatz im Teilkonzern
HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern stieg im zweiten Quartal um
13,9 % auf 555,3 Mio. € (Vorjahr 487,7 Mio. €) und im ersten
Halbjahr um 11,7% auf 1.140,5 Mio. € (Vorjahr 1.020,7 Mio. €).
Der Umsatz auf bestehender Verkaufsflache wuchs im Halbjahr
europaweit um 4,1 % und konnte damit das erfreuliche Vorjah-
reswachstum (3,1 %) nochmals deutlich Gbertreffen. In
Deutschland lag das flachenbereinigte Umsatzplus nach sechs
Monaten bei 3,1% (Vorjahr 2,3 %). Weitere Einzelheiten zur
Geschaftsentwicklung ergeben sich aus dem separat ver-
offentlichten Zwischenbericht der HORNBACH-Baumarkt-AG.
Im Teilkonzern HORNBACH Baustoff Union GmbH (HBU) wurde
im Juni 2004 zur Optimierung des regionalen Vertriebsnetzes
eine Niederlassung in Pirmasens geschlossen. Der Nettoumsatz
der 19 Niederlassungen (31. August 2004) verbesserte sich im
ersten Halbjahr unter weiterhin schwierigen Bedingungen in
der Baubranche von 68,3 Mio. € auf 72,3 Mio. € (plus 5,9 %).

Ertragsentwicklung

Die positive Ertragsentwicklung im Konzern der HORNBACH
HOLDING AG hat sich im zweiten Quartal noch verstérkt. Von
Juni bis August 2004 hat sich das Konzernergebnis vor Steu-
ern, auBerordentlichem Ergebnis und Gewinnanteilen anderer
Gesellschafter von 17,3 Mio. € im Vergleichszeitraum des Vor-
jahrs auf 35,7 Mio. € mebhr als verdoppelt. Das Betriebsergeb-
nis (EBIT) stieg im zweiten Quartal deutlich um 77,5% auf
44,2 Mio. € (Vorjahr 24,9 Mio. €).

Dank des erfreulichen Geschéftsverlaufs im ersten Halbjahr
2004/2005 ist das Konzernergebnis vor Steuern, auBerordentli-

chem Ergebnis und Gewinnanteilen anderer Gesellschafter
kumuliert um 48,9 % auf 78,0 Mio. € gestiegen (Vorjahr

52,4 Mio. €). Das EBIT erhdhte sich um 39,5 % auf 95,0 Mio. €
(Vorjahr 68,1 Mio. €). Die EBIT-Marge stieg von 6,2% auf
7,8%. Das Ergebnis unbeeinflusst von Abschreibungen und
Zinsen (EBITDA) verbuchte im Vorjahresvergleich ein Plus von
26,7 % auf 130,1 Mio. € (102,7 Mio. €). Die EBITDA-Marge
stieg von 9,3 % auf 10,7 %. Der Konzernjahresiiberschuss vor
Gewinnanteilen anderer Gesellschafter wuchs um 45,2% auf
46,9 Mio. € (Vorjahr 32,3 Mio. €). Das durchschnittliche IFRS-
Ergebnis je Aktie stieg von 3,28 € auf 4,70 €.

Die sehr erfreuliche Ertragsentwicklung im ersten Halbjahr ist
im Wesentlichen bedingt durch das nachhaltige Umsatzwachs-
tum auf bestehender Verkaufsflache, Deckungsheitrage neu
erdffneter Markte sowie eine gegeniiber dem Vorjahr verbesser-
te Handelsspanne. Im Konzern der HORNBACH HOLDING AG
nahm der warenwirtschaftliche Rohertrag in Prozent vom Net-
toumsatz trotz erneut gesenkter Verkaufspreise von 34,6 % auf
36,2 % zu. Dazu haben in erster Linie verbesserte Einkaufs-
konditionen sowie ein leicht verdnderter Sortimentsmix beige-
tragen.

Ferner wirkten sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
niedrigere Vorerdffnungskosten (minus 17 %) sowie eine leicht
niedrigere Filialkostenquote positiv auf die Ertrage aus. Dage-
gen konnte der Baufachhandel unter dem Dach der HBU im
ersten Halbjahr die Ertragserwartungen nicht erfiillen. Instand-
haltungs- und RestrukturierungsmaBnahmen belasteten das
Ergebnis des Teilkonzerns. Das Ergebnis im Teilkonzern
HORNBACH Immaobilien AG lag auf dem Niveau des Vorjahres.

Mitarbeiter

Zum Stichtag 31. August 2004 beschéftigt der HORNBACH
HOLDING AG Konzern europaweit 11.285 (Vorjahr 10.208 )
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in einem festen Arbeitsver-
héltnis.

Investitionen

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres
wurden 64,0 Mio. € (Vorjahr 62,0 Mio. €) iiberwiegend in
Grundstiicke und Gebaude (61 %) sowie in Betriebs- und
Geschaftsausstattung und Software (39%) investiert.
Auskunft Gber die Finanzierungs- und Investitionstatigkeit
der HORNBACH HOLDING AG gibt die Kapitalflussrechnung im
Anhang.




Ausblick

Der Ausblick fiir das laufende Geschaftsjahr 2004/2005 bleibt
im Vergleich zur Prognose nach dem ersten Quartal im Wesent-
lichen unveréndert.

Im Geschéftsjahr 2004/2005 ist die Eréffnung von insgesamt
fiinf HORNBACH Bau- und Gartenmarkten geplant. Nach den
Eréffnungen in Osnabriick, Bratislava und Fiirth im zweiten
Quartal werden im dritten Quartal die Standorte Braunschweig
und in der Schweiz Villeneuve am Genfer See den Betrieb auf-
nehmen. Unter Beriicksichtigung der zwei Standortsubstitutio-
nen Niirnberg und Braunschweig wird die Anzahl der Einzel-
handelsfilialen im Teilkonzern der HORNBACH-Baumarkt-AG
einschlieBlich der Lafiora Gartencenter am Ende des
Geschaftsjahres 2004/2005 voraussichtlich 117 betragen. Der
Nettoumsatz im Teilkonzern soll einschlieBlich Neuerdffnungen
auf mehr als 2,1 Mrd. € wachsen. Es wird damit gerechnet,
dass sich die Umsatze auf vergleichbarer Verkaufsflache
besser entwickeln werden als im Branchenschnitt.

Die Verluste im Teilkonzern HORNBACH Baustoff Union GmbH
sollen sich im Gesamtjahr 2004/2005 im Vergleich zum Vorjahr
reduzieren.

Im Konzern der HORNBACH HOLDING AG wird im laufenden Jahr
ein Umsatzanstieg (netto) deutlich tiber 2,2 Mrd. € erwartet.
Das Konzernergebnis soll im Gesamtjahr aufgrund der geplan-
ten Expansion, Umsatzsteigerungen auf bestehenden Verkaufs-
flachen sowie stabiler Handelsspanne {iberproportional zum
Umsatzanstieg wachsen.

Neustadt an der WeinstraBe, 29. September 2004
— Der Vorstand —




Finanzkalender 2004

21. Dezember 2004 Zwischenbericht zum 30. November 2004
14. April 2005 Vorlaufiges Jahresergebnis 2004/2005
24. Juni 2005 Bilanzpressekonferenz 2004/2005

und Verdffentlichung Geschéftsbericht

Zwischenbericht zum 31. Mai 2005

02. September 2005 Hauptversammlung in Frankfurt am Main

29. September 2005 Zwischenbericht zum 31. August 2005

DVFA-Analystenkonferenz

21. Dezember 2005 Zwischenbericht zum 30. November 2005
Ansprechpartner
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HORNBACH HOLDING AG Konzern
Gewinn- und Verlustrechnung

2. Quartal 2. Quartal
2004/2005 2003/2004

1. Halbjahr 1. Halbjahr
2004/2005 2003/2004

Mio. € Mio. € + % Mio. € Mio. € +%
Umsatzerlose 594.0 526,2 12,9 1.211,6 1.098,5 10,3
Kosten der umgesetzten Handelsware 381,0 346,8 9,9 773,3 718,2 1,1
Bruttoergebnis vom Umsatz 213,0 179,4 18,7 438,3 380,3 15,3
Filialkosten 149,5 135,4 10,4 300,0 273,0 9,9
Vorerdffnungskosten 3,2 2,5 28,0 48 58 -17,2
Allgemeine Verwaltungskosten 219 19,5 12,3 45,0 39,3 14,5
Sonstiges Ergebnis 5,8 2.9 100,0 6,5 59 10,2
Betriebhsergebnis (EBIT) 442 249 11,5 95,0 68,1 39,5
Finanzergebnis -8,5 -1,6 11,8 -17,0 -15,7 8,3
Konzernergebnis vor Steuern, a.o. Ergebnis
und Gewinnanteilen anderer Gesellschafter 35,7 17,3 106,4 18,0 52,4 48,9
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13,5 81 66,7 311 21,2 46,7
Konzernergebnis nach Steuern, vor a.o. Ergebnis
und Gewinnanteilen anderer Gesellschafter 22,2 9,2 141,3 46,9 31,2 50,3
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 - 0,0 1,1 -100,0
Konzernjahresiiberschuss vor Gewinnanteilen
anderer Gesellschafter 22,2 9,2 141,3 46,9 32,3 45,2
Gewinnanteile anderer Gesellschafter -4.3 -1,6 168,8 -9.3 -6,0 55,0
Konzernjahresiiberschuss 11,9 1,6 135,5 37,6 26,3 43,0
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) 2,21 0,91 142,9 4,67 3,25 43,7
Unverwassertes Ergebnis je Vorzugsaktie (€) 2,21 0,97 134,0 473 3,31 42,9




HORNBACH HOLDING AG Konzern l

Y [
Bilanz L
&
31. August 2004 31. August 2003 29. Februar 2004 L
AKTIVA Mio. € % Mio. € % Mio. € %
A. Langfristiges Vermdgen 1.046,8 61,9 1.089,6 67,1 1.061,2 63,8
|. Immaterielle Vermogensgegenstande 22,5 1,3 16,1 1,0 20,0 1,2 3
II. Sachanlagen 994,8 58,8 1.044,4 64,3 1.007,5 60,5 1
Il. Finanzanlagen 2,7 0,2 2,2 0,1 29 0,2
IV. Sonstige Vermogensgegenstande 29 0,2 2,8 0,2 29 0,2
V. Latente Steueranspriiche 23,9 1,4 24,1 1,5 27,9 1,7
B. Kurzfristiges Vermogen 644,1 38,1 533,5 32,9 603,1 36,2
|. Vorréte 4283 25,3 384,0 23,7 4415 26,5
II. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande 137,2 8,2 68,2 472 92,2 55 n
[II. Fliissige Mittel 78,6 4.6 81,3 50 69,4 42 o
-
BILANZSUMME 1.690,9 100,0 1.623,1 100,0 1.664,3 100,0 =
w
w
31. August 2004 31. August 2003 29. Februar 2004
PASSIVA Mio. € % Mio. € % Mio. € %
A. Eigenkapital 411,2 21,8 438,4 27,0 432,6 26,0 -
|. Gezeichnetes Kapital 24,0 1,4 24.0 15 24.0 1,4
II. Kapitalriicklage 130,4 1,7 130,4 8,0 130,4 7,9
IIl. Gewinnriicklagen 279,2 16,5 2517 15,9 256,7 15,4
IV. Konzernjahresiiberschuss 37,6 2,2 26,3 1,6 215 1,3
B. Anteile anderer Gesellschafter 824 49 14,9 4,6 13,0 44
C. Langfristige Verbindlichkeiten 625,3 37,0 624,1 38,9 634,0 38,1
|. Finanzschulden 537.3 31,8 536,8 33,1 549.0 33,0 L
|I. Latente Steuern 85,9 5,1 85,4 53 83,2 5,0 L
Il. Ubrige Verbindlichkeiten 2,1 0,1 1,9 0,1 1,8 0,1 -
D. Kurzfristige Verbindlichkeiten 512,0 30,3 485,1 29,9 524,71 31,5 L
|. Finanzschulden 177,2 10,5 163,1 10,0 219,0 13,2 L
II. Verbindlichkeiten aus Lieferungen g
und Leistungen und tibrige Verbindlichkeiten 233,7 13,8 244 8 15,1 229,6 13,8
[Il. Steuerriickstellungen 40,0 2,4 33,3 2,1 24,1 1,4

IV. Sonstige Riickstellungen 61,1 3,6 445 2,7 52,0 3,1

BILANZSUMME 1.690,9 100,0 1.623,1 100,0 1.664,3 100,0




HORNBACH HOLDING AG Konzern
Kapitalflussrechnung

1. Halbjahr 2004/2005

1. Halbjahr 2003/2004

Mio. € Mio. €
Konzernergebnis nach Steuern, vor a.o. Ergebnis und Gewinnanteilen
anderer Gesellschafter 41 31
Abschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens 35 35
Veranderung der Riickstellungen 25 20
Verluste aus dem Abgang von Anlagen -1 -1
Verdnderung der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva -12 -28
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva 13 29
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 7 3
Ein-/Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 2
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 114 91
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Anlagevermdgens 6 42
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -51 -59
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande -4 -1
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -49 -18
Auszahlungen an Gesellschafter 0 -12
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 12 41
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzkrediten -24 -25
Veranderung der kurzfristigen Finanzkredite -43 -51
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -99 -47
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 10 26
Finanzmittelbestand 1. Marz 69 55
Finanzmittelbestand 31. August 19 81




HORNBACH HOLDING AG Konzern
Eigenkapitalverdnderungsrechnung

1. Halbjahr 2003/2004 kumulierte sonstige

Gezeichnetes Kapital-  Hedging- Wahrungs- Gewinn- Jahres- Summe
Mio. € Kapital riicklage Reserve umrechnung riicklagen iiberschuss Eigenkapital
Stand zum 01.03.2003 24 130 -2 1 251 11 421
Dividendenausschiittungen -9 -9
Wahrungsanpassungen -1 -1
Bewertung derivate Finanzinstrumente,
netto nach Steuern 1 1
Einstellung in Riicklagen 8 -8 0
Jahresiiberschuss 26 26
Stand zum 31.08.2003 24 130 -1 0 259 26 438
1. Halbjahr 2004/2005 kumulierte sonstige

Gezeichnetes Kapital-  Hedging- Wahrungs- Gewinn- Jahres- Summe
Mio. € Kapital riicklage Reserve umrechnung riicklagen iiberschuss Eigenkapital
Stand zum 01.03.2004 24 130 -2 0 259 22 433
Wahrungsanpassungen 1
Einstellung in Riicklagen 22 -22 0
Jahresiiberschuss 37 31
Stand zum 31.08.2004 24 130 -2 1 281 37 41
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HORNBACH HOLDING AG Konzern
Erlduterungen zum Konzern-Zwischenbericht (IFRS) zum 31. Mai 2004

(1) Rechnungslegungsgrundsatze
Der nicht gepriifte Konzern-Zwischenbericht der HORNBACH HOLDING AG und ihrer Tochtergesellschaften fiir das 1. Halbjahr zum

31. August 2004 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des International Accounting Standards Board (IASB), London erstellt.

Es werden alle zum 31. August 2004 verbindlichen International Financial Reporting Standards (IFRS) und Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), vormals Standing Interpretation Committee ,SIC* angewendet.
Die bei der Erstellung des Zwischenberichts angewandten Rechnungslegungsgrundsétze entsprechen denen des Konzernjahres-
abschlusses zum 29. Februar 2004; zusatzlich findet IAS 34 | Zwischenberichterstattung” im Konzern Anwendung. Der Zwischen-
bericht ist im Zusammenhang mit dem Konzernjahresabschluss der HORNBACH HOLDING AG fiir das Geschaftsjahr 2003/2004 zu
lesen. Wegen weiterer Informationen zu den im Einzelnen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf diesen
Abschluss verwiesen. Die dort enthaltenen Anmerkungen gelten, soweit nicht explizit auf Anderungen eingegangen wird, auch fiir
diesen Zwischenbericht.

(2) Konsolidierungskreis

Im 1. Halbjahr wurde das von der HORNBACH Baustoff Union GmbH erworbene Tochterunternehmen Robert Rohlinger Bauwerk
»Zentrum fiirs Bauen“ GmbH, Schiffweiler-Heiligenwald erstmalig konsolidiert.

Mit Vertrag vom 24. August 2004 wurde die Gesellschaft BM Immobilien Alpha GmbH verduBert. Die Gesellschaft wurde zum
31. August 2004 entkonsolidiert.

(3) Neu herausgegebene Rechnungslegungsstandards

Das IASB hat im Marz 2004 neue bzw. iiberarbeitete und erganzte Standards herausgegeben. Die neuen Standards, sowie auch die
im Rahmen des ,,Improvement Projekts"” {iberarbeiteten Standards, sind fiir die HORNBACH HOLDING AG erst ab dem 1. Mérz 2005
verbindlich anzuwenden. Von der Moglichkeit einer freiwilligen fritheren Anwendung der Standards wird kein Gebrauch gemacht.

GemaB den Ubergangsbestimmungen des IFRS 3 ,Business Combinations* ist der Standard auf alle Unternehmenszusammen-
schliisse mit Vertragsabschlusszeitpunkt am oder nach dem 31. Mérz 2004 anzuwenden. Der Standard ist auf Firmenwerte, die aus
fritheren Unternehmenszusammenschliissen entstanden sind, bei der HORNBACH HOLDING AG erst ab dem Geschaftsjahr
2005/2006 anzuwenden. Der Standard hat ingesamt keine Auswirkungen auf den Zwischenabschluss zum 31. August 2004.

(4) Saisonale Einfliisse

Der HORNBACH HOLDING AG Konzern unterliegt witterungsbedingt im Herbst und Winter einer niedrigeren Verkaufslage als in den
Friihjahr- und Sommermonaten. Die saisonbedingten Schwankungen spiegeln sich in den Zahlen des ersten Halbjahres wider. Die
Geschaftsergebnisse fiir die ersten sechs Monate zum 31. August 2004 sind nicht zwangslaufig ein Indikator firr die zu erwarten-
den Ergebnisse fiir das Geschaftsjahr.

(5) Veranderungen der Eventualschulden und Forderungen

Bis zum 31. August 2004 ergaben sich zusatzliche Risiken aus méglichen Rechtsstreitigkeiten. Eine Inanspruchnahme der
HORNBACH HOLDING AG wird als nicht wahrscheinlich erachtet, kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Die Hohe
der moglichen Inanspruchnahme belduft sich auf Mio.€ 11,3. Die HORNBACH HOLDING AG hat bei Inanspruchnahme aus diesem
Sachverhalt einen moglichen Erstattungsanspruch in gleicher Hohe.

(6) Anpassungen in den Zwischenabschliissen

Zum 1. Quartal 2004/2005 hat die HORNBACH HOLDING AG erstmalig die Gewinn- und Verlustrechnung nach der international

iiblichen Methode des Umsatzkostenverfahrens dargestellt. Die damit einhergehende Harmonisierung der internen und externen
Berichtsstrukturen spiegeln die Informationen, die zur internen Steuerung des Unternehmens als niitzlich und relevant erkannt
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wurden, in aggregierter Form auch in der externen Unternehmensrechnung wider und erméglichen eine gemeinsame Sprache inner-
halb des Unternehmens und gegeniiber dem Kapitalmarkten. Mit der Harmonisierung sind Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
neu gegliedert und zusammengefasst worden. Die Vorjahresvergleichszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung wurden entspre-
chend angepasst. Hieraus resultiert insbesondere eine Verdnderung des Betriebsergebnisses (EBIT), da die bisher im Steuerauf-
wand ausgewiesenen sonstigen Steuern den Funktionsbereichen ihrer Verursachung zugeordnet wurden. Die Anpassungen stellen
sich wie folgt dar:

Mio. € 2. Quartal 2003/2004 1. Halbjahr 2003/2004
Betriebsergebnis (EBIT) wie berichtet 25,9 69,8
Sonstige Steuern -1,0 -1,7
Betriebsergebnis (EBIT) angepasst 24,9 68,1

Das Segmentergebnis (siehe Segmentberichterstattung) wurde entsprechend an das veranderte Betriebsergebnis (EBIT) angepasst.

(7) Filialkosten
Die Filialkosten beinhalten Kosten, die im Zusammenhang mit dem Betrieb der Bau- und Gartenmarkte stehen. Sie setzen sich im
Wesentlichen aus Personalkosten, Werbung, Allgemeine Betriebskosten, Abschreibungen und Mieten zusammen.

(8) Vorerdffnungskosen
Als Vorertffnungskosten werden direkte Kosten, die im engen zeitlichen Zusammenhang mit der Errichtung eines neuen Bau- und
Gartenmarktes stehen, ausgewiesen. Die Vorerdffnungskosten bestehen im Wesentlichen aus Personalkosten und sonstigen Kosten.

(9) Verwaltungskosten

In den Verwaltungskosten werden sédmtliche Kosten der Verwaltung, die im Zusammenhang mit dem Betrieb oder der Errichtung
von Bau- und Gartenmérkten stehen und diesen nicht direkt zugeordnet werden kdnnen, ausgewiesen. Im Wesentlichen handelt es
sich hierbei um Personalkosten, Rechts- und Beratungskosten, EDV-Kosten sowie Abschreibungen und sonstige Verwaltungsauf-
wendungen.

(10) Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2. Quartal 2004/2005 2. Quartal 2003/2004 +%
Sonstige betriebliche Ertrage 10,2 48 112,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.4 1,9 131,6
Sonstiges Ergebnis 5,8 29 100,0
Mio. € 1. Halbjahr 2004/2005 1. Halbjahr 2003/2004 +%
Sonstige betriebliche Ertrage 15,2 11,5 32,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8,7 5,6 55,4
Sonstiges Ergebnis 6,5 59 10,2

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Werbekostenzuschiisse und sonstige im Rahmen der Geschéftsta-
tigkeit anfallende iibrigen Ertrage.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Aufwendungen zusammen, die keinem Funktionsbereich
sachgerecht zugeordnet werden konnen und im Rahmen der Geschaftstatigkeit anfallen. Hierunter fallen insbesondere Wahrungs-
kursdifferenzen, Verluste aus dem Abgang von Anlagevermogen sowie Verluste aus Schadensfallen.

(11) Finanzergebnis
Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2. Quartal 2004/2005 2. Quartal 2003/2004 +%
Zinsen und ahnliche Ertrage 0,2 0,2 0,0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 8,7 1,8 11,5
Finanzergebnis 8,5 1,6 11,8
Mio. € 1. Halbjahr 2004/2005 1. Halbjahr 2003/2004 +%
Zinsen und dhnliche Ertrage 0,6 0,5 20,0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 17,6 16,2 8,6
Finanzergebnis 17,0 15,7 8,3
(12) Sonstige Angahen

Zum Ende des 1. Halbjahres am 31. August 2004 betragen die Personalaufwendungen des HORNBACH HOLDING AG Konzerns
Mio. € 181,0 (Vj. Mio. € 164,2). Im Zuge der Umstellung auf das Umsatzkostenverfahren wurden die Personalkosten neu
gegliedert. Der im Vorjahr ausgewiesene Personalaufwand erhéhte sich hierdurch um Mio. € 2,6.

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres 2004/2005 wurden im HORNBACH HOLDING AG Konzern Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen in Héhe von insgesamt Mio. € 35,1 (Vj. Mio. € 34,6)
vorgenommen.

(13) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag gliedern sich wie folgt:

Mio. € 2. Quartal 2004/2005 2. Quartal 2003/2004 +%
Laufende Steueraufwendungen 10,7 1,5 42,7
Latente Steueraufwendungen 2,8 0,6 366,7

13,5 8,1 66,7
Mio. € 1. Halbjahr 2004/2005 1. Halbjahr 2003/2004 +%
Laufende Steueraufwendungen 24,0 18,1 32,6
Latente Steueraufwendungen 7,1 31 129,0

31,1 21,2 46,7

(14) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaB IAS 33 (Earning per Share) als Quotient aus dem den Aktionaren der HORNBACH
HOLDING AG zustehenden Ergebnis des Berichtszeitraumes und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der in Umlauf befind-
lichen Aktien ermittelt.

T

= 8 W o=
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Ergebnis je Aktie
Mio. € 2. Quartal 2004 2. Quartal 2003
Konzernergebnis 17,9 7,6
Mehrdividende auf Vorzugsaktien 0,2 0,2
Um Mehrdividendenanspriiche bereinigtes Konzernergebnis 11,1 14
Anzahl der ausgegebenen Stiick Stammaktien 4.000.000 4.000.000
Anzahl der ausgegebenen Stiick Vorzugsaktien 4.000.000 4.000.000
8.000.000 8.000.000
Ergebnis je Aktie in € 2,21 0,91
Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € 0,06 0,06
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 2,27 0,97

Mio. € 1. Halbjahr 2004 1. Halbjahr 2003
Konzernergebnis 36,7 26,3
Mehrdividende auf Vorzugsaktien 0,2 0,2
Um Mehrdividendenanspriiche bereinigtes Konzernergebnis 314 26,1
Anzahl der ausgegebenen Stiick Stammaktien 4.000.000 4.000.000
Anzahl der ausgegebenen Stiick Vorzugsaktien 4.000.000 4.000.000

8.000.000 8.000.000
Ergebnis je Aktie in € 4,67 3,25
Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € 0,06 0,06
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 473 3,31

Aufgrund der Aktienoptionsplédne sind potenziell verwdssernde Aktien entstanden, diese haben jedoch keinen Einfluss auf das

Ergebnis je Aktie, da die Ausiibungshiirden nicht erreicht sind.

CR B B
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(15) Segmentherichterstattung

1. Halbjahr 2004/2005 in Mio. € Einzelhandel Immobilien Sonstiges HORNBACH
(1. Halbjahr 2003/2004 in Mio. €) und HOLDING AG
Konsolidierung Konzern

Segmenterldse 1.209,6 65,8 -63,8 1.211,6
(1.096,8) (54,8) (-53,1) (1.098,5)

- Verkaufserlose mit externen Dritten 1.209,6 0,0 0,0 1.209,6
(1.096,8) (0,0) (0,0) (1.096,8)

- Mieterldse verbundene Unternehmen, interne Mieterlose 0,0 63,8 -63,8 0,0
(0,0) (53,1) (-53,1) (0,0)

- Mieterldse mit externen Dritten 0,0 2,0 0,0 2,0
(0,0) (1,7) (0,0) (1,7)

Segmentergebnis (EBIT) 15,9 26,6 -1,9 95,0
(49,9) (23,3) (-5,1) (68,1)

Neustadt an der WeinstraBe, den 29. September 2004

Der Vorstand
HORNBACH HOLDING Aktiengesellschaft




